COMISION FEDERAL DE COMPETENCIA ECONOMICA
Av. Revolucion No. 725

Santa Maria Nonoalco, Benito Juarez,
03700, Ciudad de México, México.

Asunto: Se formulan comentarios al
Anteproyecto de Modificacion a la Guia
para la Notificacion de Concentraciones.

Leon Efrén Jiménez Dominguez y Priscila Barba Rivas, por nuestro propio derechoy
con fundamento en el articulo 138 de la Ley Federal de Competencia Econéomica (“LFCE”),
en debido tiempo formulamos los siguientes comentarios al Anteproyecto de Modificacion
a la Guia para la Notificaciéon de Concentraciones (el “Anteproyecto”), publicado por esa
H. Comision Federal de Competencia Econdmica (“Comisién”) para consulta publica en
su pagina de Internet: https://www.cofece.mx/wp-
content/uploads/2020/10/ANTEPROYECTO-DE-MODIFICACION-A-LA-GUIA-PARA-
LA-NOTIFICACION-DE-CNTs.pdf

L Comentarios al Anteproyecto
1. Ventas originadas en México.

* (ita del Anteproyecto:

3.4 Actualizacion de los umbrales

(...)

“Por ventas originadas en México, se ha entendido que contemplan aquellas
ventas que tienen un nexo material con el territorio nacional. Estas son las
ventas realizadas por sociedades mexicanas, independientemente de su
destino, asi como las ventas realizadas por sociedades extranjeras que hayan
sido entregadas a clientes localizados en territorio nacional.” [Enfasis afiadido]

Comentario: Se sugiere aclarar si las ventas entre sociedades del mismo grupo de interés
econdmico bajo un esquema de maquila seran consideradas como ventas originadas en
Meéxico. Por ejemplo, en un caso en el que la produccion de una sociedad mexicana,
subsidiaria al 100% de una sociedad extranjera (e. g. de EEUU), sea vendida a la sociedad
controladora estadounidense, para que ésta a su vez venda los productos a consumidores
en los EEEUU, valdria la pena aclarar si las ventas entre la sociedad mexicana y la
estadounidense deberdn considerarse como ventas originadas en México.

2. Adherencia a la notificacion
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* (ita al Anteproyecto:

3.7.1 Sujetos que deben presentar la notificacion

(..)

Las Disposiciones Regulatorias, en su articulo 20, establecen otra excepcion.
Cuando la concentracion involucra varias adquirentes o enajenantes que
pertenezcan a un mismo grupo de interés econdmico, pueden presentar la
notificacion aquella o aquellas personas o sociedades que controlen al grupo,
quienes estardn obligados a presentar la informacion que la LFCE o la Comision
requiera sobre cualquiera de los miembros del grupo correspondiente. Ademads,
la Comisién podrd requerir que cualquier miembro del grupo involucrado en
la transaccién se adhiera al procedimiento de notificacion. [Enfasis afiadido].

Comentario: Para mayor claridad sobre lo dispuesto en el articulo 20 de las Disposiciones
Regulatorias, se sugiere que se especifiquen los supuestos bajo los cuales esa H. Comisién
podria requerir la adhesion de otros miembros del grupo involucrado en la transaccion al
procedimiento, no obstante que las sociedades controladoras de los todos involucrados ya
hubieren comparecido ante esa H. Comision.

La aclaracion resulta relevante, debido a que la adhesion de otras personas al
procedimiento se puede traducir en retrasos y costos adicionales para los notificantes, en
especial cuando los llamados a adherirse son personas extranjeras (por ejemplo, gastos por
conceptos de servicios notariales, apostillado, legalizacion, paqueteria nacional o
internacional, entre otros).

3. Momento de la constitucion vehiculos para implementar operaciones

» (ita del Anteproyecto:

3.7.2 Momento de la notificacion

(...)

En el caso que los acuerdos de colaboracion entre Agentes Econdmicos o joint
ventures, se sugiere:

= Cuando impliquen la creacion una nueva sociedad la concentracion
deberad notificarse antes de la constitucion del nuevo agente
econdémico. Lo anterior, siempre que las aportaciones proyectadas,
independientemente del momento de su realizacion, actualicen alguna
de las fracciones contenidas en el articulo 86 de la LFCE.

(...) [Enfasis afiadido].

Comentario: La constitucion de una sociedad es un acto corporativo que suele
contemplarse como un acto preparativo para llevar a cabo una concentracion. En este
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sentido, la constitucién de una nueva sociedad, por si mismo no es un acto que implique
necesariamente que se lleve a cabo la concentracion. Por lo anterior, se sugiere diferenciar
entre la constitucion de un vehiculo por una de las partes previo a que se lleve a cabo la
concentracion como un acto preparativo (el cual no debe estar limitado) y la constitucion
de un vehiculo en el que participen los notificantes.

4. Solicitudes de informacion a fondos de inversion

* (ita al Anteproyecto:

4.1 Procedimiento normal (articulo 90 de la LFCE)

(..)

Al respecto, se sefiala que el andlisis que se lleva a cabo para aquellas
concentraciones que incluyen la participacion directa o indirecta de un fondo de
inversion, se realiza caso por caso. Por tanto, en caso de que esta Comision lo
considere necesario, se podria pedir informacion adicional respecto de los
inversionistas o socios limitados de un fondo de inversion que no caigan
dentro de los supuestos previamente sefialados. (pdgina 44)

Comentario: Se sugiere eliminar la oracion transcrita arriba, pues si bien antes se
especificaron los supuestos en los que los socios o inversionistas limitados de un fondo de
inversion deben presentar informacion, el parrafo transcrito vuelve a dejar abierto el
criterio que aplicara esa H. Comision, lo que genera incertidumbre para las partes y la
adopcion de posibles criterios que puede ser excesivos y generar cargas adicionales para
los notificantes.

Atentamente,

Ciudad de México, a 4 de diciembre de 2020

Leon Efrén Jiménez Dominguez
Priscila Barba Rivas
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