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COMISION FEDERAL D2
COMPETENCIA FCONOMICA

México, Distrito Federal, a veintiséis de febrero -de dos mil quince.- Visto ‘el expediente
administrativo al rubro citado, el Pleno de esta Comisién Federal de Competencia Econémica
(“Comision™), en sesion celebrada el mismo dia, con fundamento en los articulos 28, parrafos décimo
cuarto y vigésimo, fracciones 1 y HI, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 1,
2, 4, 10, 12, fracciones I, X y XXX, 58, 59, 61, 63, 64, 86, fraccién I, 87 y 92, fraccién I, de la Ley.
Federal de Competencia Econ(’)rnjca'(“LFCE”);1 1,5, 6, 8, 15, 16, primer y tercer parrafos, y 30 de
las Disposiciones Regulatorias de la Ley Federal de Competencia Econémica (“DRLFCE”);? 1, 4,
fraccion I y 5, fracciones I, VI y XXXIX, del Estatuto Orgénico de la Comisién Federal de
Competencia Econémica (“Estatuto™),? resolvié de acuerdo a los antecedentes y consideraciones. de
derecho que a continuacién se expresan. - |

I. ANTECEDENTES. -

Primero. El trece de febrero de dos mil quince, Valores Integrales Inmobiliarios, S.A. de C. V.
cvisa, o c.

y Equity International Management, LLC (“EI"), (en conjunto “los promoventes”),
notificaron a la Comisién su intencién de realizar una concentracién, conforme a lo establecido en el
articulo 92, fraccion I de la LFCE. L) Fotea e Toopiei ose s omai i Gremm "

Segundo. De conformidad con el aumeral Séptimo del acuerdo del diecisiete de febrero de dos mil
quince, y en cimplimiento de lo dispuesto en el antepeniiltimo parrafo del articulo 92 de 1a LFCE, se
admiti6 a trdmite la notificacién de concentracién conforme al procedimiento previsto en el articulo
~ de referencia. Este acuerdo fue notificado por lista el dieciocho de febrero de dos mil quince.

II. CONSIDERACIONES DE DERECHO.

Primera. La Comision tiene a su cargo la prevencién de concentraciones cuyo objeto o efecto sea
disminuir, dafiar o impedir la competencia y la libre concurrencia. Asimismo, esti facultada para
impugnar y sancionar aquellas concentraciones y actos juridicos derivados de éstas, cuyo objeto o
efecto sea disminuir, dafiar o impedir la'compet_encia y la libre concurrencia, en la produccién,
distribucién y comercializacién de bienes y servicios en la Repﬁblica Mexicana. Por ende, podra
autorizar las concentraciones que no sean contrarias al proceso de competencia y libre concurrencia
en términos de la LFCE.

i Publicada el veintitrés de mayo de dos mil catorce en el Diario Oficial de 1a Federacién (“DOF”).
2 Publicadas en el DOF el diez de noviembre de dos mil catorce.

3 Publicado en el DOF el ocho de julio' de dos mil catorce. - o ' ‘ - . /
. y
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El articulo 92 de la LFCE establece que al hacerse la notificacién de la concentracion, los Agentes
Econémicos podran solicitar a la Comisién expresamente que el procedimiento sea desahogado
conforme a lo previsto en ese precepto, para lo cual los Agentes Econ6émicos solicitantes deberdn
presentar a l_a Comisién la informacién y elementos de conviccién conducentes que demuestren que
es notorio que la concentracién no tendrd como Objeto o efecto disminuir, dafiar o impedir la libre
concurrencia y la competencia econ6mica, conforme a lo previsto en dicho articulo.

El articulo en cita sefiala que se considerard que es notorio que una concentracién no tendra por objeto
o efecto disminuir, dafiar o impedir la libre concurrencia y la competencia econémica, cuando el
adquirente no participe en mercados relacionados con el mercado relévante en el que ocurra la
‘concentracion, ni sea competidor actual o potencial del adquirido y, ademds, concurran cualquiera de
las circunstancias previstas en las fracciones I a IV de dicho articulo; la fraccién I del precepto citado
establece que la operacién debe implicar la participacién del adquirente por primera vez en el mercado
relevante; para esos efectos, la estructura del mercado relevante no deberd modificarse y s6lo debera
involucrar la sustitucién total o parcial del Agente Econémico adquirido por el adquirente.

Por su parte, el articulo 6 de las DRLFCE sefiala que existen mercados relacionados si las conductas
realizadas en un mercado inciden en las condiciones de competencia o de libre concurrencia de otro.

Segunda. La operacion notificada consiste en la adquisicion indirecta por parte de EI de fas acciones

representativas de _por ciento del capital social de VIISA.,
. F Articulos 3, fraceidn I3 125 de 12 LFCE, v 14 fracziones [vldelalav

Fecerzl de Transparencia y Acceso a la Irformac:én Pibliza Gubernamental

La operacién fue notificada y presentada de cénformidad con lo dispuesto en los articulos 86, fraccién
I, 87 y 92, fraccién 1 de la LFCE, y fue tramitada conforme al procedimiento descrlto en el articulo
92 de la misma.

La operacién incluye una cldusula de no competencia que no tendria efectos contrarios a la
competencia o a la libre concurrencia. '

EI es un asesor de inversiones controlado por_(“EI Holding™), 1a cual tiene

participacién en sociedades que prestan servicios hoteleros y de arrendamiento de inmuebles

Articulos 3, fraccion IX y 125 de la LFCE, y 14 fracciones Iyl de laLey

mduStrlaleS €Il MeXlCO Fudacit e Tonnspiceniny Accesn 4 1 Inbsmuscias Piblica Orbeamanicntsd

VIISA, a'través de sus subsidiarias, se dedica al desarrollo, comercializacién, administracion y
operacién de centros comerciales en territorio nacional.

Los promoventes sefialaron que ninguno de EI, EI Holding, Equity Internacional (sic), LLC., (“El
I_nternational”), EI AV Fund Sponsor, LLC (“Sponsor”) o El AV Fund GP, LLC (“Socio General”),
participan en el mercado de centros comerciales ni en mercados relacionados con el mismo. j
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‘Asimismo, indicaron que ninguno de EI, EI Holding, EI International, Sponsor, ni el Socio General
son competldores actuales o potenciales de VIISA, incluyendo cualquier competencia actual 0
poten01al en aquellas zonas en las que participa VIISA, toda vez que actualmente no participan de
ninguna forma dentro del desarrollo, comermahzacmn operacién y administracién de centros
comerciales en México. '

De igual forma, seﬁa,lardn que la operaciéil sélo involucra la sustitucién parcial de los accionistaé
actuales de VIISA y no transfiere ¢l control de la misma.

En este sentido, se considera que es notorio que la operacién no tendrd por objeto o efecto disminuir,
dafiar o impedir la libre concurrencia y la competencia econémica, debido a que el comprador no
participa en México en el desarrollo, la comercializacion, administracion y operacién de centros
comerciales ni en mercados relacionados. De esta manera, Ia operacmn representa su entrada a las
actividades en las que participa VIISA.

Por lo anteriormente expuesto, el Pleno de esta Comision:
RESUELVE

PRIMERO. Se autoriza la realizacién de la concentracién notificada por Valores Integrales
Inmobiliarios, S.A. de C.V., el

y Equity International Management, LLC, relativa al expediente en que se
actia, de acuerdo con los antecedentes y consideraciones de derecho sefialados a lo largo de la
presente resolucion y en los términos en que fue presentada conforme al escrito de notificacién y sus

anexos ] Asticulos 3, fraccidn X y 123 de la LFCE v 3 fraccion I, 14 fimceion L L8 fmccion [Ty 20 fraceion
L V1de le Ley Fderal de Transparencia v Accese ala Informacion Piblica Gubemamental

SEGUNDO. La presente autorizacién tendrd una vigencia de seis meses contados a partir de que surta
efectos la notificacion de la misma, plazo que podra ser prorrogado, por una _éola ocasidn, hasta por
otro periodo similar en _cas_os'debidamcnt_e justificados, de conformidad con los articulos 90, parrafo
segundo, de la LFCE; asi como 22 y 37 de las DRLFCE.

TERCERO. Las partes deberdn presentar la documentacién que acredite la realizacién del acto o actos.
relativos a la ejecucion de la operacién dentro de un plazo de treinta dias hébiles contados a partir de
la fecha en que ésta se haya consumado, de conformidad con los articulos 114, primer péarrafo de la
LFCE y 23 de las DRLFCE, siempre que dicho acto o actos se hayan realizado dentro del plazo.
determinado en €l resolutivo SEGUNDO anterior.

CUARTO. Esta resolucion se otorga sin prejuzgar sobre otras autorizaciones que en su caso deban
obtener los agentes econdémicos involucrados en la concentracién de otras entidades u Organos
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gubernamentales, ni sobre la realiza¢ién de pricticas monopélicas u otras conductas anticompetitivas
que, en términos de la LFCE, disminuyan, dafien o impidan la libre concurrencia o la competencia
econémica, porlo que no releva de otras responsabilidades a los agentes econémicos involucrados.

Asi lo resolvid, por unanimidad de votos, el Pleno de esta Comisién en sesion ordinaria del veintiséis
de febrero de dos mil quince, con fundamento en los articulos citados a lo largo de-la presente
resolucidn. Lo anterior, ante la fe df_:l Secretario Técnico, con fundamento en los articulos 4, fraccién
1V, 18, 19 y 20, fracciones XXVI, XXVII y LVI, del Estatuto.- Conste.

R olacios
Alejandra Palacios Prieto
Comisionada Presidenta

Martin Moguel Gloria
- Comisionado

) Pgtty
- Benjamin -Conitreras Astiazarin

-Coimisionado

.Cl'nionado
LHLLLLU

‘Roberto L. Villarreal Gonda
- Secretario Técnico

C.cp. José Luis Ambriz Villafpa. Director General de Concentraciones. Para su seguimiento.
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