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Visto el expediente administrativo al rubro citado, el Pleno de esta Comision Federal de
Competencia Econémica (Comisién), en sesién celebrada el primero de septiembre de dos mul
veintidos, con fundamento en los articulos 28, parrafos décimo cuarto y vigésimo, fracciones I y
VI, de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos; 1, 2, 4, 10, 12, fracciones I, X y
XXX, 58,59, 61, 63, 64, 86, 87, 90 y 118 de la Ley Federal de Competencia Econémica (LFCE);!
1, 5, 8 15, 30 y 154 de las Disposiciones Regulatorias de la Ley Federal de Competencia
Econémica (DRLFCE):? 1, 4, fracciéon Iy 5, fraceiones I, VI, XXI y XXXIX del Estatuto Organico
de la Comisién Federal de Competencia Econdémica vigente (Estatuto); 2, 3, 23, 27 y 91 de las
Disposiciones Regulatorias sobre el uso de medios electronicos ante la Comisién Federal de
Competencia Econémica (DRUME);® 1, 3 y 13 de los Lineamientos para la notificaciéon de
concentraciones por medios electronicos ante la Comision Federal de Competencia Economica
(Lineamientos);* resolvié de acuerdo a los antecedentes y consideraciones de derecho que a
continuacion se expresan.

I. ANTECEDENTES

Primero. El doce de mayo de dos mil veintidés, EQT AB (EQT); Orange Merger Sub 1 Limited
(Merger Sub 1); Orange Merger Sub 2 Limited (Merger Sub 2); Orange Merger Sub 3 Limited
(Merger Sub 3 y junto con EQT, Merger Sub 1 y Merger Sub 2, los Compradores); Baring Private
Equity Asia Group Holdings Limited (Sociedad Controladora); v Maximus Advisory Holdings
Limited (Representante de los Accionistas y junto con la Sociedad Controladora y los
Compradores, los Notificantes Iniciales); notificaron a esta Comision su intencion de realizar una
concentracion (Escrito de Notificacion), conforme a lo establecido en el articulo 90 de la LFCE, a
través del Sistema de Tramites Electronicos de la Comisién Federal de Competencia Econémica.
El Escrito de Notificacion se tuvo por recibido el dia de su presentacién mediante la emision del
“acuse de recibo electronico”.

Segundo. El veinticinco de mayo de dos mil veintidos, Bimini Atlantic Holdings Ltd (Bimini) y
(Vendedor GP, y junto con Bimini y los Notificantes Iniciales, los
Notificantes): se adhirieron al procedimiento de notificacion de concentracion materia del Escrito
de Notificacién y lo ratificaron en todos sus términos y condiciones (Escrito de Ratificacion). E1
Escrito de Ratificacién se tuvo por recibido el dia de su presentacién mediante la emisién del “acuse
de recibo electronico”.

! Publicada en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el veintitrés de mayo de dos mil catorce, modificada mediante
Decreto publicado en el mismo medio oficial el veinte de mayo de dos mil veintiuno.

2 Publicadas el diez de noviembre de dos mil catorce en el DOF y su tiltima modificacién publicada en el mismo medio
oficial el cuatro de marzo de dos mil veinte.

3 Publicadas en el DOF el ocho de diciembre de dos mil diecisiete y su ultima modificaciéon publicada en el mismo
medio oficial el primero de octubre de dos mil veintiuno.

4 Publicados en el DOF el ocho de diciembre de dos mil diecisiete y su modificacion publicada en el mismo medio
oficial el dieciocho de julio de dos mil diecinueve.
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Tercero. Por acuerdo de ocho de agosto de dos mil veintidds, notificado via electrénica el dia de
su emision, esta Comision tuvo por emitido el acuerdo de recepeién a tramite a partir del primero
de julio de dos mil veintidos.

II. CONSIDERACIONES DE DERECHO

Primera. La Comision tiene a su cargo la prevencion de concentraciones cuyo objeto o efecto sea
disminuir, dafar o impedir la competencia y la libre concurrencia. Asimismo, esta facultada para
impugnar y sancionar aquellas concentraciones y actos juridicos derivados de éstas, cuyo objeto o
efecto sea disminuir, dafiar o impedir la competencia y la libre concurrencia, en la produccion,
distribucién y comercializacion de bienes y servicios en la Republica Mexicana. Por ende, podra
autorizar las concentraciones que no sean contrarias al proceso de competencia y libre concurrencia
en términos de la LFCE.

Segunda. La operacion notificada consiste en la adquisicién directa o indirecta por parte de los
Compradores de:’ (a) la totalidad de las acciones representativas del capital social de las siguientes

sociedades: | E

I 2| actualmente del
.

endedor GP;” (b) todas las acciones menos una accidn representativa del capital social de las

siguientes sociedades: I N
propiedad actualmente del Vendedor GP;' y (c) I IEEEE de 1as acciones

3 Folios 211, 212, 122521227, 1613 a 1621, 1856, 1857, 1989, 1993, 2107. 2147, 2149, 2231, 2232, 2268 y 2276. En
adelante, todas las referencias relativas a folios se entenderan respecto del expediente citado al rubro.

6 Al respecto, los Notificantes manifestaron lo siguiente respecto a la sociedad

*“(--.) las Partes acordaron excluir o || ) -« Operacion. En este
sentido, las Partes desean aclarar a la Comision que la Operacién ya no incluye la adquisicién por parte de EQT

del Fondo II. Como Anexo 1, se adjunia una copia del borrador de la modificacion del Confrato de Compravenia

que _celebrardn las Partes, por medio del cual se excluird el Fondo II de la Operacidn. Favor de fomar en cuenta

que este es un borrador que podria sufrir modificaciones; sin embargo, las Partes no_anticipan _modificaciones
sustanciales y, bajo cualquier escenario posible, la modificacion del Contrato de Compraventa incluird la exclusion

del Fondo II de la Operacion.” [Enfasis anadido]. Adicionalmente, los Notificantes manifestaron que [ B |

Eliminado: cuatro renglones, ochenta y una palabras

I () Como resultado, [BPEA EQT Holdings AB] adquirira el |JElllde las
acciones GP.” [Enfasis anadido]. Folios 211, 212, 1615, 1856, 1857, 1989, 1993.2107. 2147, 2149, 2231, 2232, 2268
y 2276.

7 Al respecto, los Notificantes manifestaron lo siguiente: “(...) se aclara que [el Vendedor GP] tendrd una sola accion

<o N ---) ;¢ [e dardn derecho
I (Enfasis aniadido]. Folios 211, 212, 1856, 1857, 1989, 1993. 2107, 2147, 2151, 2231, 2232y 2268.



02327

Pleno
Resolucion
Expediente CNT-068-2022

COMISION FEDERAL DE
COMPETENCIA FECONOMICA

representativas del capital social de las siguientes sociedades: (i) Sociedad Controladora; y (i1)
Baring Private Equity Asia Group Limited (Sociedad Objeto).?

En especifico, para la adquisicion de la Sociedad Controladora y la Sociedad Objeto, los
Compradores realizaran los siguientes pasos:’

Eliminado: quince renglones, ochenta y nueve pa

I os Accionistas de la Sociedad Objeto™” recibirdn una contraprestacion 5]

acciones

representativas del capital social de EQT.

8 Respecto a la estructura de capital social de la Sociedad Objeto, los Notificantes manifestaron lo siguiente: “(...)
favor de tomar en consideracion que una _restructura del capital social de la Sociedad Objeto podria tener lugar

anies del cierre de la Operaciin. [ N

[Enfasis anadido]. Respecto de los porcentajes que detentaran,

los Nofificantes manifestaron lo siguiente: “(...) | EG— R

P (). Folios 184,211,212, 1613 a 1621, 1894, 1943, 2268 y 2276.
Folios 1613 a 1621 y 1846 a 1850.

10 Dicho término incluye a los siguientes agentes econémicos: (i) Baring Private Equity Asia Group Holdings L.P.; (ii)
Handsworth Management Limited (Accionista 2): (iii) IVL Holdings Limited (Accionista 3); (iv) Tactful Holdings
Group Limited (Accionista 4); (v) Circular Quay International Limited (Accionista 5): (vi) [ EEEEN: i)
William Winship Flanz 2012 Iirevocable Trust (Accionista 7); (viii) Purple Investments Limited (Accionista 8): (ix)
Baring Private Equity Asia Group Holdings IT Limited (Accionista 9): (x) S EEEEEEE: (<i) EMFT Limited
(Accionista 11): (xii) | NN (<! conjunto. los Accionistas Representados). Folios
1220 y 1221.
1 Dicho término incluye actualmente a los siguientes agentes econémicos
. Folios 1942 y 2107. Sin embargo, de conformidad con lo manifestado por los Notificantes dicho

término podra incluir a los siguientes agentes econémicos:
P | ©'i0 154

Al respecto, los Notificantes manifestaron lo siguiente: “(...) el Comprador no ha determinado la participacion
exacta que tendrdn los Compradores Directos en los GPs v en las Sociedades Objeto. Ademads, se aclara que los

Compradores Directos ||} } EEEEEEEE Folios 1641. 1642y 2148.
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En ese sentido, se advierte que, como resultado de la contraprestacion por la operacion, los
Accionistas Representados, el Representante de los Accionistas, Bimini y, en su caso, los Nuevos
Accionistas, adquiriran participacion en el capital social de EQT por un porcentaje igual a su

participacion prorrateada en | > Sociedad Objeto.!*

La operacién no cuenta con clausula de no competencia aplicable al territorio nacional '’

Del analisis realizado por esta Comisién se considera que, de llevarse a cabo la operacion
notificada, tendria pocas probabilidades de afectar el proceso de libre concurrencia y competencia
economica.

Se hace saber a los Notificantes que, en caso de que la operacion se lleve a cabo con agentes
economicos distintos a los Notificantes y/o a los Compradores Directos, deberan acreditar que éstos
son propiedad, directa o indirectamente, al cien por ciento (100%) de los Notificantes. En caso
contrario, la operacion realizada podra ser considerada distinta a la operacion notificada en el
expediente en que se actiia.

Por lo anteriormente expuesto, el Pleno de esta Comision:
RESUELVE

PRIMERO. Autorizar la realizacion de la concentracion notificada relativa al expediente en que se
actiia, en los términos de esta resolucién.

Eliminado: tres renglones, treinta palabras

SEGUNDO. La presente autorizacion tendra una vigencia de seis meses contados a partir del dia
siguiente a que surta efectos la notificacion de la misma, plazo que podra ser prorrogado, por una
sola ocasion, hasta por otro periodo similar en casos debidamente justificados, de conformidad con
los articulos 90, parrafo segundo, de la LFCE. asi como 22 y 37 de las DRLFCE.

TERCERO. En caso de que los Notificantes consumen la operaciéon notificada, deberan presentar la
documentacion que acredite la realizacion del acto o actos relativos a su ejecucién conforme a los
documentos e informacién que obran en el expediente en el que se actia, dentro de un plazo de
treinta dias habiles contados a partir de la fecha en la que ésta se haya consumado, de conformidad
con los articulos 114, primer parrafo, de la LFCE y 23 de las DRLFCE, siempre que dicho acto o
actos se hayan realizado dentro del plazo determinado en el resolutivo SEGUNDO anterior.

Con fundamento en el articulo 126, fracciones I y IT de la LFCE, se apercibe a los Notificantes de
que en caso de no presentar la documentacion e informacion referidos en el parrafo anterior dentro

3 Folios 1641 y 1642.
14 Al respecto. los Notificantes manifestaron que: “La contraprestacion total asciende a aproximadamente [ B |

I, - (o5 cuales aproximadamente I N

[Enfasis anadido] Folios 1846 a
1850, 2268 y 2276.
15 Folios 1520 y 2152.
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del plazo otorgado, esta Comision, a traveés del Secretario Téenico en uso de sus facultades, les
podra imponer, en lo individual, como medida de apremio, una multa hasta por el equivalente a
tres mil veces la Unidad de Medida v Actualizacion,'® cantidad que podra aplicarse por cada dia
que transcurra sin que cumplan lo ordenado. Lo anterior, sin petjuicio de otras sanciones que sean
aplicables.

CUARTO. Esta resolucidn se otorga sin prejuzgar sobre otras autorizaciones que en su caso deban
obtener los agentes econdomicos involucrados en la concentracion de otras entidades u organos
gubernamentales, ni sobre la realizacion de practicas monopodlicas u otras conductas
anticompetitivas que, en términos de la LFCE, disminuyan, dafien o impidan la libre concurrencia
o la competencia econdmica, por lo que no releva de otras responsabilidades a los agentes
economicos involucrados.

QuinTo. Con fundamento en el articulo 65 de las DRUME y el 21 de los Lineamientos, una vez
transcurrido ¢l plazo referido de seis meses, contados a partir de que la Comisidn haya decretado
el cierre del expediente, el expediente electronico se dara de baja y quedara archivado en la base
de datos que dispone la Comision.

Notifiquese. Asi lo resolvid, por unanimidad de votos, el Pleno de esta Comision en la sesion de
mérito, y se emite en la fecha que aparece en la firma electronica de la presente resolucion; lo
anterior, ante la fe del Secretario Técnico, con fundamento en los articulos 4, fraccién IV, 18, 19y
20, fracciones XX VI, XXVII y LVI, del Estatuto.

16 De conformidad con el Decreto por €l que se declara reformadas y adicionadas diversas disposiciones de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, en materia de desindexacion de salario minimo publicado en
¢l DOF el veintisiete de enero de dos mil dieciséis, el valor de la Unidad de Medida y Actualizacion debera ser utilizado
como unidad para determinar la cuantia de pago de las obligaciones y supuestos previstos en las leyes federales.
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